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Jo reggelt kivanok mindenkinek. Napjainkban egyre erdsodik a verseny a kedvezd ¢s
népszerti holding helyszinek kozott. Ciprusrol, az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozasat,
valamint a 2002-ben hatalyba Iépett 0j adoéreformot kovetéen Aaltalanosan elfogadott
vélemény, hogy a holding tarsasdgok szadmara kedvezd, jo fundamentumokkal rendelkezd
nemzetkdzi kdzpont. A holding rendszer alapja, a ciprusi addjog Osszhangban van az EU
Code of Conduct (Eljarasi Szabalyzat) rendelkezéseivel, az EU tarsasagi adézasra vonatkozo
szabalyaival és iranyelveivel, valamint az OECD karos addversenyrdl szold tanulmanyéaban
foglaltakkal.

Ciprus mar nem tekintheté adoparadicsomnak, hanem olyan alacsony adokulcsu allamnak,
amely vonzé adodtervezési lehetségeket kinal. E rovid dsszefoglald keretében vizsgaljuk most
meg a ciprusi jogrendszer azon jellemzdit, amelyek miatt Ciprus idedlis valasztds egy
nemzetkozi holding tarsasag alapitasakor. Cipruson a belfoldi illetdségli adézonak mindsiild
tarsasagok kiilfoldon és belfoldon szerzett jovedelmét egységes 10 szazalékos tarsasagi
adokulccsal adoztatjak 2003 januar 1-jétdl, fiiggetleniil att6l, hogy az ilyen tarsasagok
részvényesei ciprusi illetdséglick vagy sem. Ez Europdban a legalacsonyabb tarsasagi
adokulcs. Az adokotelezettség alapja az illetdség. Egy tarsasdg akkor mindsiil belfoldi
illetéségiinek, ha iizletvezetésének kozpontja Cipruson van - és innen iranyitjak. Vagyis egy
ciprusi tarsasag kiilfoldon és belfoldon szerzett jovedelme csak akkor adokoteles Cipruson,
amennyiben irdnyitasa ciprusrol torténik.

A kovetkezd bevételek esnek tarsasagi add fizetési kotelezettség ala: az iizleti tevékenység
nyeresége, a kamatbevételek, az ingatlan bérbeadasabol szdrmazd jovedelem, a jogdijak,
valamint a goodwill (iizleti j6 hirnév) értékesitésébdl szdrmazd nyereség. Bar a ciprusi
tarsasagi adojog nem hatdrozza meg az lzletvezetés és iranyitds fogalmat, egy Cipruson
bejegyzett tarsasagnak a kovetkezoket kell teljesitenie annak érdekében, hogy belfoldi
illetéséglinek mindsiilhessen. Egyrészt, a tarsasdg igazgatotandcsanak tobbsége ciprusi
illetéségti kell, hogy legyen. Masrészt, az igazgatotanacsi iilések tobbségét Cipruson kell
tartani. Harmadszor, a tarsasag fobb iizleti dontéseit Cipruson kell meghozni. Az iizletvitel €s
az iranyitas teljesiilésének vizsgalata soran a kovetkezd tényezoket kell még figyelembe
venni: a tarsasag fobb szerzddései aldirasara Cipruson kell, hogy sor keriiljon; széleskori €s
altalanos meghatalmazas nem belfoldi illetdségli személyeknek nem adhatd; a tarsasag
bankszamlait Cipruson kell vezetni és a tarsasag pecsétjét Cipruson kell tartani. Egy Cipruson
bejegyzett tarsasag, amely nem teljesiti az iizletvitel €s irdnyitas kritériumat nem mindsiil
belfoldi illetéséglinek és ennek kovetkeztében a nem Ciprusrdl szarmazo jovedelme nem
adokoteles Cipruson. Mindazonaltal az ilyen tarsasagokat is a Ciprusrol szarmazo jovedelmiik
utan tarsasagi add fizetési kotelezettség terheli. A belfoldi illetdséggel nem rendelkezd
tarsasagok a ciprusi telephelylikon keresztiil folytatott iizleti tevékenységiik nyeresége, a
Cipruson lévé ingatlan bérbeaddsadbol szarmazd nyeresége illetve a Ciprusrol szdrmazd
jogdijbevételiik nyeresége utan adokotelesek Cipruson.

A tovabbiakban, az adorendszerben meglévd fobb kedvezményeket vizsgaljuk. A tarsasagok
altal kapott kamatbevétel 50%-a adémentes, amennyiben a kapott kamat eseti, és nem a
tarsasag fo tevékenységébdl ered. Ebben az esetben 10 szazalék tarsasagi adot vetnek ki a
kamatjovedelem felére és 10 szazalék specidlis védelmi hozzédjarulast vetnek ki a
kamatjovedelem teljes Osszege utan vagyis - ilyen esetekben a teljes addztatas mértéke 15
szazalék.



Amennyiben a kamatbevétel, a kamatot kapo tarsasdg szokasos iizleti tevékenységének
eredménye, vagy szorosan kapcsolodik a kamatot kapd tarsasag szokasos iizleti
tevékenységéhez, a teljes kamatbevételt 10 szazalékos tarsasagi ado fizetési kotelezettség
terheli, azonban specialis védelmi hozz4jarulas fizetési kotelezettség nincs.

Az osztalék altalanos esetben mentes a tarsasagi ad6 alol. Bar 15 szazalékos specialis védelmi
hozzajarulas terheli a cipruson belfoldi illetéségli tarsasdgok osztalékbevételét, a kovetkezd
kivételek érvényesiilnek.

El6szor, a nem belfoldi illetdéségli tarsasagokat nem terheli specialis védelmi hozzajarulas
fizetési kotelezettség, €s a ciprusi belfoldi illetdségii tarsasagok altal kiilfoldi részvényeseknek
fizetett osztalékot Cipruson forrasadd sem terheli.

Masodszor, a ciprusi belfoldi illetdségli lednyvallalat altal annak ciprusi belfoldi illetdségii
anyavallalatanak fizetett osztalék adomentesnek és nem mindsiil az osztalékot kapd vallalat
adokateles bevételének.

Harmadszor, a nem belfoldi illetdségii tarsasagok altal ciprusi illetéségii tarsasagoknak fizetett
osztalékot nem terheli specidlis védelmi hozzéjarulas fizetési kotelezettség — feltéve, hogy az
osztalékot kapo cipruson belfoldi illetdségli tarsasag az osztalékot fizetd tarsasagban legalabb
1 sz4zalékos részesedéssel bir. Ez az utobbi kivétel nem érvényesiil abban az esetben, ha az
osztalékot fizetd tarsasdg bevételeinek tobb mint 50 szdzaléka befektetési tevékenységbdl
szarmazik, €s a kiilfoldon alkalmazott adokulcs jelentdsen alacsonyabb a ciprusi adokulcsnal.
Végiil, ciprusi belfoldi illetéségli tarsasagok kozotti csoporton beliili osztalékot nem terheli
forrasado fizetési kotelezettség.

Az EU atalakulasi direktivdja alapjan végrehajtott tranzakcidkhoz adédzési kedvezmények
fizédnek. Ez jelenti az sszeolvadast, szétvalast, eszkdzatruhdzast és részesedéscserét. Ezért
barmilyen nyereség vagy bevétel, ami az atalakulds eredményeképpen keletkezik, adomentes
Cipruson. Tovabba, az atszervezés mentes az afa, arfolyamnyereség add és illetékfizetési
kotelezettség aldl is. Az értékpapirok (a részvények, kotvények, mas tarsasagban fennalld
részesedést megtestesitd értékpapirok) értékesitésébdl szarmazd nyereség mentes a tarsasagi
ad6 ¢és az arfolyamnyereség adod aldl is. Habar a részesedések eladdsabol és vételébol
szarmazo nyereség mentes az arfolyamnyereség ado aldl, 20 szdzalékos arfolyamnyereség adod
terheli a Cipruson 1év6 ingatlantulajdon értékesitését, valamint az olyan, nem t6zsdén jegyzett
tarsasagokban fenndlldo részesedés értékesitésébdl szarmazo jovedelmet, amely ciprusi
ingatlantulajdonnal rendelkezik.

Az OECD modellje szerint telephelynek mindsiil az iizletvitel helye, a fidktelep, az iroda, a
miuhely. Egy ciprusi belfoldi illetéségli tarsasag kiilfoldi telephelyétdl szarmazo nyeresége
adomentes fliggetleniil attol hogy a nyereség kozvetett vagy kozvetlen. Ez a kivétel azonban
nem alkalmazand6, amennyiben az ellendrzott kiilfoldi tarsasagra vonatkozd kritériumok
fennallnak. Vagyis abban az esetben, ha a telephely kdzvetve vagy kozvetleniil tobb mint 50
szézalékban olyan tevékenységet végez, amibdl befektetéshez kapcsolodd bevétele szarmazik
¢s a kiilfoldi adokulcs jelentdsen alacsonyabb a ciprusi adokulcsnal.

A veszteségek idokorlatozas nélkiil elhatdrolhatok. A ciprusi tarsasdg telephelyének
vesztesége elszamolhatd a ciprusi tarsasdg nyereségével szemben. Amennyiben a
holdingtarsasag legalabb 75 szadzalékos kozvetett vagy kozvetlen részesedéssel bir a
lednyvallalataban, akkor a csoporton beliili veszteségek is elszamolhatdak feltéve, ha mindkét
tarsasag adokdteles Cipruson és egész évben ugyanazon cégesoport tagjainak. Egy tarsasag
akkor tekinthetd ugyanazon csoport részének, amennyiben az egyik vallalat legalabb 75
szazalékban a masik tarsasag tulajdondban all vagy mindketten legalabb 75 szazalékban egy
harmadik tarsasag tulajdondban vannak. Altalanossagban, a csoporton beliili elszamolési



szabalyok értelmében egy veszteséget termeld tarsasagnak lehetdsége van arra, hogy az altala
termelt veszteséget a csoport mas tagjainak nyereségével szemben beszamitsa. Az elhatarolt
veszteségek azonban a csoporton beliili elszamolas szabalyai szerint nem érvényesithetoek.

A belfoldi illetéségli tarsasagok altal kapott bérleti dij tarsasagi adokdteles. Ezen tul, a
belfoldi illetdségli tarsasagok a bruttd bérleti dij 75 szdzalékara vetitett 3 szdzalékos specialis
védelmi hozzéjarulést is kotelesek fizetni. A belfoldi illetéséggel nem rendelkezd tarsasagok
csak a Ciprusrol szarmazo bérleti dij utan kotelezettek adofizetésre.

A jogdijbevételeket 10 szazalékos tarsasagi ado fizetési kotelezettség terheli. Természetesen a
jogdij megszerzését terheld koltségek levonhatdéak — igy a ciprusi tarsasdgokat tovabbra is
elényds jogdijat kozvetitd tarsasagként hasznalni, amikor a jogdijat egy olyan orszagbol
fizetik, amellyel Ciprus rendelkezik kettds ad6zas elkertilésérdl szold egyezménnyel.

Ciprus az alacsony adokulcs mellett jelentds szamu kettdés adodzas elkeriilésérdl szolod
egyezménnyel is rendelkezik. A ciprusi add szabalyok a kettés ad6zas aldli mentesitést
biztositjdk olyan adokkal kapcsolatosan, amelyeket mas orszagok joga alapjan kell
megfizetni. Az offshore jogrendszeri allamok koziil Ciprus rendelkezik a legtobb kettds
adozas elkeriilésérdl szolo egyezménnyel - kiilondsen Kozép- és Kelet Eurdpa valamint a
Kozel-Kelet vonatkozasdban. A legtobb egyezmény az OECD modellt kdveti és tartalmaz
rendelkezéseket az osztalék, a kamat illetve a jogdijfizetések tekintetében a forrasadd
csokkentésére vagy kizarasara vonatkozodan. Ez kiilondsen kedvezd a kelet-eurdpai térségbe
invesztalo befektetoknek, mivel igy az itt termelt nyereségiiket ciprusi cégen keresztiil
csatorndzva igen kedvezd — bizonyos esetben pedig semmilyen — forrasado fizetési
kotelezettség mellett realizalhatjak.

Osszefoglalasként elmondhatd, hogy Ciprus, a legkisebb eurdpai allamok egyike, az alacsony
adokulcst jogrendszerével €s jelentds szamu kettds adozas elkeriilésérdl szolo egyezményével
idealis hely holding tarsasagok és kozvetitd tarsasdgok alapitdsara. Az osztalék, amelyet a
ciprusi tarsasdg kap teljesen addmentes ¢és a részesedések értékesitésébdl szdrmazd
arfolyamnyereség sem adokoteles. Mivel az adoérendszer nem tartalmaz semmilyen
alultdkésitési szabalyt, a ciprusi belfoldi illetéségli tarsasagok szabadon finanszirozhatoak,
hogy azok kolcsondket nyujthassanak a kiilfoldi leanyvallalataiknak. Vitathatatlan, hogy a
ciprusi holding tarsasagok szabalyozisa az egyik legvonzobb része az adorendszernek.
Antonis Chrysantou kollégdmmal allunk rendelkezésiikre, ha kérdésiik lenne, miutan 6 is
megtartotta eldadasat. Az ¢ eléadasa az adotorvények egy sokkal specifikusabb részérél fog
szolni. A kérdéseikre az 6 el6adéasa utan fogunk valaszolni. K6szondm szépen a figyelmet.

Antonis Chrysanthou

Udvozlom onoket holgyeim és uraim. A nevem Antonis Chrysantou. Az Ledra Audit Services
Ltd. iigyvezetd igazgatdja vagyok. A o szakteriiletem a ciprusi adozés. Az eléaddsom két f6
része oszlik. Az elsé témaul kiilonbozé adéminimalizalasi kérdések szolgalnak, vagyis az,
hogy miképpen érdemes egy ciprusi tarsasdgot alapitani adéelénydk elérése érdekében, ezt
kovetden a ciprusi kozvetlen adozasnak f0 fajtait, a tarsasdgi ado és a specialis védelmi
hozzéjarulas rendszerét elemzem. Es most vagjunk a kozepébe.

Mik egy ciprusi tarsasag elényei? Miért éppen Ciprus? El0szor is azért, mert modern a ciprusi
adorendszer. Az OECD ¢s az EU is elfogadta. Az EU tagallamai koziil Ciprusnak a
legalacsonyabb a tarsasagi adokulcsa. Minddssze 10 szazalék. A belfoldi illetdségii tarsasagok
altal kapott osztalék mentes minden ciprusi adokotelezettség aldl. A ciprusi tarsasag
telephelye altal elért nyereség szintén mentes a tarsasagi ado alol. Az osztalék, a kamat és a



jogdij amelyet egy ciprusi belfoldi illetOségli tarsasag egy nem ciprusi illetéségii tarsasagnak
fizet mentes a forrdsado aldl. Nincs arfolyamnyereség add az értékpapirok értékesitésébol
szarmaz6 nyereség utan. Es mindemellett széles kettés adozasi egyezmény rendszeriink van,
valamint Ciprus teljes egészében atiiltette az EU iranyelveit jogrendszerébe. Az EU-s AFA
szam hozzaférhetdsége és a valos gazdasagi jelenlét megteremtésének egyszeriisége jelentds
elényoket rejt.

1. esettanulmany.

Ez az els6 eset egy fontos adominimalizalasi lehetdséget részletez, a finansziroz6 és jogdij
tarsasagokét. Egy ciprusi, finanszirozo tarsasag alapitdsaval egyszerlien helyezheté at a
nyereség egy magas adozasl tarsasagbol Ciprusra annak érdekében, hogy inkabb 10%-os
kulccsal adézzon. Nézzilk meg mindezt egy példan. Itt vannak a tarsasdgaink. Van egy
tényleges tevékenységet kifejtd tarsasdgunk, egy ciprusi tarsasagunk ¢és egy befektetd
tarsasag. Ahelyett hogy kozvetleniil finanszirozna a befektetd, sokkal adoéhatékonyabb
megoldas, ha a finanszirozasi forrdsokat a ciprusi tarsasdgba allokaljuk és ezutan a ciprusi
tarsasag finanszirozza a befektetést. Igy nyereséget takaritunk meg, adot takaritunk meg a
tényleges tevékenységet végzd tarsasagnal. Ez az elsd érv. Tehat holgyeim €s uraim. Még
egyszer. Az anyavallalat helyett a tényleges tevékenységet végzd tarsasdgunk finanszirozza
kozvetleniil a befektetét. Sokkal adohatékonyabb megoldas, hogy a ciprusi tarsasagba
allokaljuk a finanszirozési forrasokat és ezutan a ciprusi tarsasag finanszirozza a befektet6t.
fgy Ciprusra telepitiink, helyeziink 4t nyereséget. Nyereséget takaritunk meg, adot takaritunk
meg itt. Az anyavallalatainkkal egyiitt. Természetesen itt lathatok a szamok is. 100 kamat,
100 kamatbevétel, 90 kamatkiadas, 10 nyereség, 5 raforditas, 5 nyereség ami adokoteles, és
még 10%, effektiv addkulcs 0,5 eurd. Természetesen alapithatunk egy jogdij disztribtor
tarsasagot is. Egy jogdij disztribltor tarsasag teljesen ugyanazon az elven miikodik, mint a
finanszirozo tarsasadg. Licencbe adjuk a ciprusi tarsasagnak a jogot. A ciprusi tarsasag al-
licencbe adja azt a befektetonek, tehat ismét Ciprusra allokalunk nyereséget, és azt 10%-os
nyereségado terheli.

Kereskedelmi tarsasag. Egy masik fontos adéminimalizalési lehetdség a ciprusi kereskedelmi
tarsasag alapitdsa. Miért? Mivel az adokulcs minddssze 10%, az adokotelezettség
csokkenthetd azzal, hogy Ciprust hasznaljuk kozvetitd tarsasagként haromszog ligyletek
soran, - ezzel nyereséget allokdlva Ciprusra. Nincs kettds addztatasa a nyereségnek, €s afa
szempontbol alkalmazhatok az EU afa iranyelveiben leirt haromszogiigyletek, hiszen ahogy
az ismeretes, Ciprus Eurdpai Unios csatlakozasa utan Ciprusnak at kellett iiltetnie a jogaba az
EU-s éafa iranyelveket. Lépjiink tovabb erre a gyakorlati példara itt. Itt van *A’ tarsasag,
eladokeént,” A’ tagallamban. A tarsasagi ad6 mértéke A’ allamban 20%. Ahelyett, hogy "A’
tarsasdg szamlat bocsatana ki kozvetleniil B’ tarsasdg részére, sokkal adohatékonyabb
megoldas alapitani egy ciprusi tarsasagot. Ahelyett hogy a szdmlat ’B’-nek bocsatandk ki, *A’
tarsasag a ciprusi tarsasagnak bocsatja ki a szamlat, és a ciprusi tarsasdg szamlaz 'B’ tarsasag
felé. Na most még egyszer tekintsiik at hogy mit lehet elérni a nyereség Ciprusra
allokalasaval. Adot takarithatunk meg. Nézziik most a szamokat. Az A’ tarsasag termékeket
szerez be 400 értékben, *A’ tarsasag 500 értékben szamlaz a ciprusi tarsasag felé, a ciprusi
tarsasag 600 értékben szamlaz B tarsasag felé Igy ahelyett, hogy *A’ tarsasag 600 értékben
szamldzna kozvetleniil a B’ tarsasagnak, az A’ tarsasag a ciprusi tarsasagnak szamlaz 500
értékben 100 marad cipruson. Ha nézziik a példat 600 értékben. Szdval milyen adokat takarit
meg B tagallam, a ciprusi tarsasag, értékesités 600 értékben, az értékesitésre jutd koltség a
vétel nélkiil 500, adoztathatd nyereség 100, 10%-os kulccsal. Az A’ tagallam, A tarsasag
amelynek értékesitése volt 500 értékben, az értékesitésre jutd koltsége 400, természetesen



neki is vannak koltségei, raforditasai, 50 értékben, feltételezve hogy a tarsasdgi ado az "A’
allamban 20%, igy 10%-kal kevesebb az adofizetési kotelezettség. Tegyiik fel hogy az A’
tarsasag kozvetleniil 'B’ tarsasag felé bocsatja ki a szdmlat. Mi lenne ebben az esetben? Az
A’ tarsasagnak  természetesen értékesitése lenne 600 értékben. Az értékesitéssel
kapcsolatban felmeriild koltsége 400, marad 200 nyereséggel, a raforditasok mértéke
megegyezik azzal az esettel amikor 550 értékrdl volt sz6. Tehat adokdteles nyeresége van 150
értékben 20 %-os addkulccsal 30. Ha 6sszehasonlitjuk az elsé esettel latni lehet hogy miért
alapitunk egy ciprusi tarsasdgot és miért allokdljuk a nyereséget a ciprusi tarsasagba.
Osszehasonlitva azzal az esettel ha nem alapitunk ciprusi tarsasagot, lathaté hogy Gjabb 10%
adot takarithatunk meg.

Nézziik most a 2. esettanulmdnyt. A madésodik esettanulmany targya egy ciprusi
holdingtarsasadg felallitdsa. Bizonyos addkedvezmények kihasznaldsa érdekében. Az elsé:
abban az esetben, ha a holdingtarsasag kiilfoldrdl osztalékot kap, az teljesen adomentes. Nincs
tarsasagi add és bizonyos feltételek teljesiilése esetén mentes a specialis védelmi hozzajarulas
fizetési kotelezettség alol. Nincs arfolyamnyereség ad6 abban az esetben ha a holdingtarsasag
értékesiti a leanyvallalata alaptokéjében fenndlld részesdését. Vagy jovedelemadd. Egy
ciprusi holdingtarsasag felszdmoldsakor vagy a holdingtarsasdgban fennalld részesedés
értékesitésekor nincs arfolyamnyereség ado vagy jovedelemado, nincs tokejovedelem ado,
nincs osztalékado a kiosztott pénzeszkdzokon, €s alkalmazhatd Ciprus széles kettds adozasi
egyezmény rendszere, valamint az anya-lednyvallalati iranyelv. Amennyiben a ciprusi
tarsasag nem ciprusi adotigyi illetdséglicknek juttat osztalékot, egyaltalan nincs forrasadd. Az
elézéekben emlitettem a specidlis védelmi hozzdjarulast, és emlitettem, hogy bizonyos
feltételeknek teljesiilnie kell, hogy a kiilfoldrdl kapott osztalék mentesiiljon ez az adéonem
alol. Az elsd feltétel az hogy legaldbb 1%-o0s részesedése legyen. Es van még két,
mondhatnam kisebb jelentdségii feltétel, amelyek koziil az egyiknek legalabb teljesiilnie kell.
Ezek a kovetkezOk. Az osztalékot fizetd tarsasag bevételének tobb mint 50%-a kozvetleniil
vagy kozvetve kereskedelmi tevékenységbodl kell hogy szarmazzon. Itt megnézziik majd az al-
leanyvallalatokat is. Es a masik feltétel az, hogy a leanyvallalat altal alkalmazandé adokulcs
ne legyen jelentdsen alacsonyabb a Cipruson alkalmazand6 adokulcsnal. A kettd kozil egy
feltételnek meg kell felelni. Természetesen a {0 kritérium az 1%. Amennyiben az 1%-o0s
kiisz6bot azonnal nem teljesiil, a Ciprusi Adohivatal 15%-o0s specialis védelmi hozzajarulast
vet ki.

Arfolyamnyereség ado aloli mentesség. Amint azt az eldzéekben kifejtettiik, az értékpapirok
értékesitésébdl szarmazo jovedelem mentes a tarsasagi ado és az arfolyamnyereség adoja alol.
Nincs osztalékaddé a nem belfoldi illetéségli részvényeseknek fizetett osztalékon. Ezzel
befejeztiik a kiilonbdz6 adominimalizalassal kapcsolatos témakat.

Most folytatnam egy rovid elemzéssel, melynek targya a kozvetlen addk egyes tipusai
Cipruson, amelyek a tarsasagi ado és a specialis védelmi hozzajarulas. Az elsO, a tarsasagi
adohoz kapcsolodo kérdés az adoiigyi illetdség kérdése. Mint ahogy az eldzdekbdl Agatha
emlitette egy ciprusi tarsasag ciprusi adoiigyi illetéséggel bir amennyiben az iizletvitele és
iranyitasa Cipruson van. Sajnalatos mdédon mindezidaig a Ciprusi Adohivatal nem hatarozta
meg, mit jelent pontosan az iizletvitel €és az iranyitas fogalmak. Mindazonaltal, mint tudjuk,
van néhany alapkovetelmény. El6szor is az, hogy az igazgatdsagi tagok tobbsége ciprusi
illetéségii kell, hogy legyen, és az igazgatotanacsi iilések tobbségét Cipruson kell tartani. Es a
legfontosabb kovetelmény, hogy a tarsasag altalanos izletpolitikdjat Cipruson hatarozzak
meg. A ciprusi adozas vildgjovedelem alapti azaz minden jovedelem ami kiilfoldi vagy
belfoldi tevékenységbdl szdrmazik addokdteles. A cipruson adoéilletdséggel nem rendelkezd



tarsasagok csak azon tevékenységiik utan kotelesek tarsasagi adot fizetni, amelyet ciprusi
telephelytik Gtjan termelnek.

Mint ahogy az elézdekben kifejtettiik, a tarsasagi ado kulcsa 10%, amelyet a nyereség utan
kell megfizetni. Bizonyos jovedelemfajtdk mentesek a tarsasagi add alol. Ilyen az
értékpapirok értékesitésébdl szarmazd jovedelem. Taglalni fogjuk az értékpapir fogalmat,
mivel vannak bizonyos értékpapirok, amelyek nem esnek a definicid ala igy ezen
értékpapirokon szerzett nyereség 10%-os tarsasagi ado fizetési kotelezettség ala tartozik. Ezen
tul adomentes jovedelem az osztalék is.

Aztan van a kamatjovedelem. A kamat két alapkategoridba sorolhatd. A passziv kamat olyan
kamatnak mindsiil, amely nem kapcsolddik szorosan a tarsasag szokdsos tevékenységéhez. Itt
50%-0s mentesség érvényesiil. Es van az aktiv kamat, amely szorosan kapcsolodik a tarsasag
szokasos tevékenységéhez és teljes mértékben adokoteles. Es ahogy a késdbbiekben latni
fogjuk, az aktiv kamat nem esik specialis védelmi hozzajarulés fizetési kotelezettség ala, amig
a passziv kamat kiilon 10%-os specidlis védelmi hozzajarulas fizetési kotelezettség ala esik.
Sokféle csokkentd tétel van. Az allando telephely kiilfoldrél szarmazd nyeresége teljes
mértékben, 100%-ban adomentes, feltéve hogy bizonyos feltételek teljesiilnek. Egy ciprusi
tarsasag raforditasai levonhatok az adodalapbdl, feltéve hogy teljes mértékben és kizarolag a
tarsasag kereskedelmi tevékenysége soran meriiltek fel. 1997 6ta a veszteségek elhatarolhatok
minden korlatozas nélkiil. Most ejtsiink szot az értékpapir fogalmardl, mivel ez véleményem
szerint nagyon hasznos lehet az Ondk szaméra. Az értékpapir sz6 magaban foglalja a
részvényeket, kotvényeket, kotelezvényeket, mas értékpapirokat, mint a valto, az igérvény, az
értékpapir kibocsatdjanak sajat jogan. Most mondom holgyeim és uraim, hogy az ebbe a
csoportba tartozd értékpapirok mentesek a tdrsasagi és arfolyamnyereség ado alol.
Mindazonaltal bizonyos tipust értékpapirok, mint a hataridés kotés, hataridés devizatigylet,
¢s az értékesitésiikbdl elért nyereség 10%-os tarsasagi adokulccsal addzik. Tehat jobb
6vatosnak lenni az egyéb befektetési formakkal.

Es végiil az utols6 téma a specialis védelmi hozzajarulas. A specialis védelmi hozzajarulas
bevétel alapt és ciprusi illetdséglick mindsiilnek addalanynak. A nem ciprusi illetdségliek
nem kotelesen specialis védelmi hozzajarulast fizetni. Igy tehat a ciprusi tarsasag altal kapott
osztalék mentes a specialis védelmi hozzajaruléas fizetési kotelezettség alol, amennyiben az
el6zéekben emlitett feltételrendszer teljesiil. Nem szeretném ujra emliteni. Az aktiv
kamatbevétel, mint ahogy mar emlitettem, 10%-s tarsasagi adofizetési kotelezettség ald esik
¢s mentes a specialis védelmi hozzajarulas fizetési kotelezettség alol, amig a passziv
kamatbevétel 50%-a mentes a tarsasagi ado alol de 10%-os specidlis védelmi hozzajarulas
fizetési kitelezettség ala esik. Igy a bevétel osszesitett adoterhelése 15 szézalék. Amennyiben
egy ciprusi tarsasag bérbeaddsbol szdrmazod jovedelmet szerez, a bérbeadasbdl szarmazo
jovedelem 70%-at terheli 3%-os specialis védelmi hozzajarulds. A vélt osztalékfizetés elve
egy feltétel amit figyelembe kell venni. Amennyiben egy ciprusi tarsasdg nem fizeti ki az
osztalékot két éven beliill annak a pénziigyi évnek végétdl szamitva, amikor a nyereség
megszerzésére sor keriilt, a Ciprusi Adohatosag feltételezi, hogy a konyvelt nyereség 70%-a
osztalékként kifizetésre keriilt, és 15%-os specidlis védelmi hozzajarulas fizetési
kotelezettséget allapitanak meg. Ezt a tarsasag a ciprusi illetdségli részvényesek, részesedéssel
biré tarsasagok ¢és maganszemélyek nevében koteles megfizetni. Az osztalékfelosztas
Iényeges eleme a tényleges osztalék fizetésnek, amit mar a nyereség megszerzésének évetol
szamitott két éven belill megfizettek.



Es a legutolso téma a kiilfoldon megfizetett ado beszamitésara vonatkozo szabalyok. Minden
kiilfoldon megfizetett addo vagy bevétel, amely specidlis védelmi hozzdjarulas fizetési
kotelezettség ald esik beszamithatd a bevételekkel szemben. Barmilyen specialis védelmi
hozzdjarulas fizetési kotelezettség az ilyen bevétel utdn filiggetlen a kettdés adozasi
megitéléstol.

Es most, holgyeim és uraim, amennyiben van kérdésiik, allok rendelkezésiikre.

J Q: A special defense contribution aloli mentességet élvez, ugye ahogy emlitette, ha az
osztalékot fizetd lednyvallalatnak kereskedelmi tevékenységbdl szarmazik a
jovedelme. Ez kizardlag kereskedelmi tevékenységre vonatkozik vagy pl. szolgéltatast
végz0 leanyvallalatok altal fizetett osztalékot is ide lehet érteni.

. A szolgaltatast végzo lednyvallalatokat is ide lehet érteni. A legfobb feltétel az 1%.
Ezutan vizsgalando a két kisebb jelentdségii feltétel, mint ahogy kifejtettiik, az 50%-a
az osztalékot fizetd bevételének, ami kozvetleniil vagy kozvetve kereskedelmi
tevékenységbdl szdrmazik. Ez magdba foglalja a termékek fuvarozasat,
szolgaltatasnyujtast, és a bérbeadasbol szdrmazd jovedelmet is. Mindazonaltal a
befektetési tevékenységet nem.

J Q: Technikai értelemben, amit 6n mond, ha a teljesités, hogy is mondjam, valddi iizleti
tevékenységhez kapcsolodik, nem ugy, mint egy holding tarsasagnal, ugy hogy a
specidlis védelmi hozzdjarulas fizetési kotelezettség aloli mentesség feltétele ez lenne.
Az 1%-0s minimalis érdekeltségen kiviil.

. Az 1% a legfobb kritérium. Ha az 1%-os feltétel nem teljesiil azonnal, akkor 10%-os
adokotelezettség meriil fel. A masik ketté feltétel mondhatni kisebb jelentdségii
feltételek. Képzeljék el, hogy mostandig még sosem tett megallapitast a Ciprusi
Adohatosag a masik két feltétellel kapcsolatban. Ez azért van mert azt a két feltételt
kisebb jelentdségiinek tekintik. De a jogszabalyok emlitik dket, igy nekiink is meg kell
emliteni. Ez magaban foglalja a szolgaltato tarsasagokat is.

o Q: Két pontositd kérdésem lenne. Az egyik, hogy kereskedelmi tarsasagok esetében
mennyiben szamolhatd el koltségként adott esetben alacsony addzasu tarsasagok,
offshore tarsasagok altal teljesitett kdzvetitdi tevékenységnek a jutaléka?

o Rybaltovszki ur egy megoldasra kérdez ra, amivel az adofizetési kotelezettség tovabb
minimalizalhat6. Hadd mondjak egy példat. Ugy gondoljuk, hogy a nyereség
meglehetésen magas. Es a 10%-ot mar nem tudjuk elfogadni. Alapithatunk egy céget a
Brit Virgin Szigeteken (BVI) vagy Belize-ben. Ezutan tudunk a BVI-en vagy Belize-
ben alapitott tarsasag ¢és a ciprusi tarsasag kozott egy szerzddést kotni. Ez alapjan a
ciprusi tarsasagnak raforditasa lesz, ami egy megbizasi dij lesz, és az a legvalosziniibb,
hogy ez majd az értékesités koltségei kozott fog szerepelni, igy tovabb csokkentve a
ciprusi adoterhet.

o Kérdés: Masik kérdésem pedig a befektetéssel kapcsolatosan emlitette Antonis, hogy
ha alapanyagokba fektet a ciprusi cég, akkor ez adokdteles. Mi a helyzet abban az
esetben, hogy ha nem alapanyagokba fektet a tarsasdg, hanem olyan pénziigyi
befektetési alapokba, amelyek alapanyag jellegli alapok, tehat vasarlasaik alapanyag
vasarlasok ¢és ilyen formaban a befektetési jegyeik értéke kozvetleniil koveti az



alapanyagok értékét. Példaul gondolok itt egy arany befektetési alapra, amely fizikai
aranyat vasarol és ennek terhére allit ki befektetési jegyet.

Valasz: A legvaldszinlibb az, hogy ezt szdrmazékosnak mindsitik, mindazonaltal
ennek egyben értékpapirnak is kell lennie. Ez mentes lenne.

Kérdés: Két kérdésem lenne az osztalék mentesitésével kapcsolatban. Ez a megoldas
miikddik nem Eurdpai Unids tagallam esetében is?

Vilasz: Természetesen igen.

Kérdés: Abban az esetben ha egy ciprusi holding tarsasagrol van sz6 amivel teljesen
adomentesség tehetd az osztalék. Lehet sziikségszeriien eldirni feltételeket ami egy
tarsasdg Ciprusrol torténd lzletvezetését ¢és iranyitasat illeti? Gondolok itt a
részvényesek kozgylilésére, az iizletpolitikara.

Vilasz: Ami az iranyitas és lizletvitel kérdéskorét illeti, mivel szeretném megtudni,
lenne néhany kérésem. Mint ahogy emlitettem 6ndknek, a Ciprusi Adohatosag sosem
hatdrozza meg, mit jelent az lizletvitel és az iranyitds. Alapjaban véve harom kritérium
van. Most szeretnék feltenni egy masik kérdést ondknek. Lehetséges lenne, hogy a
Ciprusi Adoéhatosag vitassa az iizletvitel €s az irdnyitas fogalmat? Az én véleményem
szerint nem. Elmagyardzom, miért. Megvan az eredménye annak, ha vitatnid. Azt
jelentené ez, hogy mi is veszitiink, és a Ciprusi Koztarsasag is veszitene elényoket. Es
az elényok a tarsasagi adobdl szdrmaznak. Koztiink szolva elmondhatom 6nnek, hogy
mindezidaig még egyetlen esetben sem talalkoztunk az {izletvitelt vagy az iranyitast
érintd aggallyal. De a torvény harom feltételt ir eld: az igazgatdtanacsi tagok tobbsége
ciprusi kell, hogy legyen, amint azt mar emlitettiik, az igazgatdtanacsi iilések
tobbségét Cipruson kell tartani, és altalanossagban elmondhato, hogy az altalanos
iizletpolitikai és egy¢éb fontos regiondlis dontéseket Cipruson kell meghozni.

Agate: En csak szeretnék hozzatenni valamit ahhoz, amit Antonis mondott. Nincs
aggaly az lUzletvitellel és az iranyitassal kapcsolatban, mivel nincs Cipruson bird, aki
donthetne ezen kérdésekben. Es ezért tulajdonképpen senki nem aggodik amiatt, hogy
ki alakitja az iizletvitelét egy tarsasdgban vagy ki iranyitja azt. Vegyiik példaul azt az
esetet ha van egy névleges igazgat6. Megallapitjuk példaul, hogy ez az igazgatosagi
tagjelolt a jegyzokonyveket Cipruson irja ald, és tulajdonképpen megéllapithaté ebbdl
kozvetetten, hogy a fobb lizletpolitikai dontések Cipruson sziiletnek. Ezzel azt akarom
mondani, hogy nincs miért aggddni. Bejegyeztetiink Cipruson egy céget, egy ciprusi
tarsasagot Cipruson, kijeldliink egy névleges igazgatdt és meg van oldva a probléma.

Azt hiszem, az egyetlen eset, amikor az iizletvitel s iranyitas kérdése felmeriilhet, az
egy nem ciprusrol induld vizsgalat. Annak a kiilfoldi illetdségli személynek a Nemzeti
Adohatosaga, aki a ciprusi céget alapitja, vitathatja az iizletvitel és iranyitas
kritériumat. De csak a kiilfoldi adohatosag. De arra példa, hogy a Ciprusi Adohatdsag
vitassa, higgyen nekem, eddig nem volt még.

Q: A finanszirozési strukturaval kapcsolatos kérdésem lenne, amit emlitett. Az én
tudomasom szerint 2006 januar 1-t6l Magyarorszagon nincs forrasaddo a
Magyarorszagrdl kifizetett kamaton. Ebben az esetben én ugy gondolom, hogy
elénydsebb a finanszirozast példaul egy részvénytarsasdgon keresztiill végezni és
egyaltaldn nem fizetni adot.



R.P.: Azt hiszem, hogy inkdbb magyar vonatkozasa van ennek a kérdésnek.
Természetesen vannak erre is kedvezd megoldasok. Kollégdim a ciprusi utat
targyaltak. Hiszen itt az el6adas els fele az egy részesedéscserérdl szolo tranzakciorol
sz6lt, ami viszont feltételez valamilyen fajta Eurdpai Unids tarsasagnak a részvételét.
Tekintve, hogy Magyarorszagrol kiilfoldre fizetett kamatok, kiilfoldre fizetett jogdijak
nem forrasado kotelesek, ezért ha ezt offshore irdnyba fizeti valaki, akkor esetleges
adod és adminisztracios terhektdl természetesen tud szabadulni.

Agate: Ehhez hozz4 kell tenni valamit. Nem tanacsos a nulla ad6zasu tarsasagot, a
nulla adokulcsu allamot hasznalni kdzvetleniil, mivel, példanak okaért, néhany orszag
adohatdsaga jogosult arra, hogy megvizsgdlja és megkérddjelezze a tényleges,
érvényes tranzakciot. Ilyen esetekben mi mindig azt tanacsoljuk, hogy hasznaljanak
egy eurdpai tarsasagot, és ezutan egy nulla ad6zast tarsasdgot egy ciprusi tarsasagon
keresztiil. Mivel nem hozhato fel érv az ellen, hogy ne egy ciprusi tarsasagot
hasznaljunk és hogy az el6z6 megoldast hasznaljuk, ha valamikor a jovében példaul az
adohatdsaggal talalkozik, ami azt allitja hogy a nullakulcsu allam egy adéparadicsom
vagy valami hasonld. Ezt elkeriilheted egy ciprusi tarsasag haszndlatdval és uténa a
nullakulcsos allammal, ahogy Antonis az el6bb emlitette.

Q: Azt hiszem ebbdl a szempontbol igazad van, de egy sokkal nehezebb a ciprusi
tarsasag tényleges tevékenységének a bizonyitasa. Ebben az esetben az, hogy ugy
vezetiink egy tarsasagot hogy még csak nem is jartunk Cipruson - ez egy kis
problémat okoz a tarsasag tényleges tevékenységének a bizonyitdsakor.

Agate: A ciprusi tarsasag gazdasagi tartalmanak kérdése bizonyitasakor felmeriild
probléma az 6n orszagaban jelen van? Ha igen, milyen okbol?

Még sose jartam Cipruson €s van egy ciprusi tarsasagom.

Igen, de ez nem jelent problémat. Ez megtorténhet. Ez ugyanaz az eset, ha egy
nullakulcst allamot haszndlunk. Sosem fogjuk bebizonyitani a tarsasag tartalmat. Ez,
én ugy gondolom, addtervezési struktira. Mindig hasznalunk tarsagokat mindenféle
jogrendszerben, nem szamit, hogy Cipruson, Belize-ben vagy BVI-en Csak az szamit,
hogy a legjobb tarsasagot hasznaljuk, ez illik, és ez sokkal hatékonyabb az add
szempontjabol egy adotervezési struktira esetében.

Ehhez szeretnék hozzatenni valamit. A legtdbb ligyfél a holding struktirat hasznalja.
Alapitanak egy ciprusi kozvetitd tarsasdgot a csoporton beliil. Marmint megalapitjak a
ciprusi tarsasadgot, ami kolesont vesz fel mas kapcsolt vallalkozasaitol és kolesont ad
mas kapcsolt vallalkozasainak. Ez azt jelenti, hogy raforditasokat generdlunk a
tarsasagoknal, és a ciprusi tarsasagot, mint egy hatékony ad6zasi eszkozt hasznaljuk.
Széval nyereséget allokalunk Ciprusra. Igy megtakaritunk, és a végsé adodbol is
megtakaritunk.

Q: Az osztalékrol. Hogyan lehet igazolni egy alacsony adokulcsu orszagbol, mondjuk
BVI-r6l szarmazo osztalék esetében, hogy az kereskedelmi illetve aktiv
tevékenységbdl szarmazik.

Amit tenni fogunk, az az, hogy megvizsgaljuk az éves beszamolojat egy tarsasagnak,
ami osztalékot fizet. Megvizsgéljuk, mi a tarsasag forgalmanak forrasa. Ha a tarsasag
forgalma befektetésekbdl all, egybdl tekintetbe kell venni a masik feltételt. Mivel mint



mar emlitettiik, két kisebb sulya feltétel koziil egynek teljesiilnie kell. Vagy
mindkettének. Azt is megvizsgaljuk, mi a tarsasdgi addkulcs BVI-en. Ez -
természetesen - egy adoparadicsom. Ez az orszadg nem teljesitené. Amit tesziink az az,
hogy megnézziik a BVI-en 1év0 tarsasag éves beszamolojat. Valamint megvizsgaljuk
az al-lednyvallalatat is, mivel nem csak az szamit az osztalékot fizetd tarsasag
jovedelmének ami kozvetve vagy kozvetlenlil a kereskedelmi tevékenységbdl
szarmazik. Tehat nem csak a BVI tarsasag van, lehet a BVI tarsasag mogott egy végso
anyavallalat is, ami kereskedelmi tevékenységbdl szarmazd bevételt termel. Tehat
50%-nal tobb kozvetve kereskedelmi tevékenységbdl szarmazik. Tehat megismétlem,
nem lesz gond ezzel.

Q: Csakhogy a BVI cégnél nincsenek dokumentumok. Hogy igazoljuk?

Mi az anyavallalata a BVI-i tarsasagnak? Ki irdnyitja a BVI-t? Van a BVI mogott egy
anyavallalat? BVI Ciprusra fizet osztalé¢kot. Igazolnunk kell a két kisebb jelentdségii
feltétel koziil az egyiket. Mint mar elmondtuk, BVI egy addparadicsom, ezért a
masodik kritérium eleve nem teljesiilhet. De én azt hiszem, hogy itt a helyes, illetve az
egyszerlibb valasz az az, hogy ciprusi cégnek all érdekében, hogy bizonyitassa a
leanyvallalataval, hogy 6 kereskedelmi tevékenységet folytat. Tehat azt, hogy nem
kotelez6 a Brit Virgin Szigeteken a konyvvezetést, nem kotelezd benyUjtani a
hat6sagok felé, az nem jelenti azt, hogy nem szabad mérleget késziteni. Készit egy
mérleget a Britt Virgin Szigeteki cég és ezt kdvetden ezt nyljtja be a ciprusi cég felé,
aki ez alapjan ellendrzi, hogy 6 kereskedelmi tevékenységet folytat.

Q: Igazolhat6-e mondjuk egy nyilatkozattal ez a bizonyos?
A: Nem.

Agate: Szeretném tovabba hozzatenni ahhoz, amit Antonis mondott a kereskedelmi
tevékenységet folytato tarsasagrol, ennek ligyleteirdl valamint a BVI tarsasaggal kotott
szerzOdésekrdl, hogy ennek feltétele az, hogy a BVI tarsasag alapitdsanak oka a
kereskedelmi tevékenység folytatdsa, mert természetesen egy befektetéssel foglalkozo
BVI tarsasag nem folytathat kereskedelmi tevékenységet.

Q: Lenne egy kérdésem az utolso eldtti didhoz, ami a special defense contribution —re
vonatkozik. Ha én, mint magyar allampolgar, rdm ez vonatkozik ez a special defense
contribution ha nekem lenne egy ciprusi cégem? Vagy ez kimondottan csak ciprusi
rezidens allampolgéarokra vonatkozik? Tehat arra vonatkozik, hogy ugye 2 éven beliil
nem fizet a cég osztalékot, akkor 6k ezt ugy veszik hogy torténne kifizetés €s akkor
arra ad6zas torténik.

On a vélt osztalékfizetésre utal. Ha a részvények egy nem ciprusi adéiigyi illetdségii
tulajdonaban vannak, az Adohatésag nem allapit meg specidlis védelmi hozzéjarulas
fizetési kotelezettséget.



